Afkomutilkynning 14. névember 2017

AFKOMA ARION BANKA A FYRSTU
NiU MANUDUM ARSINS 2017

Hagnadur Arion banka & fyrstu niu manudum drsins 2017 nam 10,4 milljordum kréna samanborid vid 17,3
milljarda krona a sama timabili 2016. Ardsemi eigin fjar var 6,3% en var 11,2% a sama timabili arié 2016.

Afkoma Arion banka a pridja arsfjéréungi arsins 2017 var neikveed um 0,1 milljaré kréna samanborid vid 7,5
milljarda krona hagnad a sama timabili 2017. Ardsemi eigin fjar 4 fjérdungnum var neikvaed sem nemur 0,2% en
var jakvaed sem nam 14,4% a sama timabili 2016. Neikvaed afkoma a arsfjordungnum skyrist af nidurfeerslum a
lanum, kréfum og 68rum eignum sem tengjast United Silicon og nema alls 3,7 milljordum kréna a fjéordungnum
og 4,8 milljordum a fyrstu niu manudum arsins. Afkoma pridja arsfjordungs hefdi numid um 2,6 milljordum kréna
ef ekki hefdi komid til pessa.

Heildareignir namu 1.144,9 milljéréum kréna i lok september samanborid vid 1.036,0 milljarda kréna i arslok
2016 og eigid fé hluthafa bankans nam 221,5 milljardi kréna i lok september, samanborid vid 211,2 milljaréa
kréna i arslok 2016. Efnahagur bankans er sterkur og hefur mikil ahersla verid 16gd a ad tryggja lausafjarstodu i
tengslum vid afnam fjarmagnshafta og afborganna skuldabréfa sem eru a gjalddaga snemma ars 2018.

Eiginfjarhlutfall bankans var 27,1% i lok september og er 6breytt fra arslokum 2016. Hlutfall eiginfjarpattar 1
hakkadi og nam 26,6% samanborid vid 26,5% i arslok 2016.

Helstu rekstrar- og kennitolur bankans eru eftirfarandi:

I millignum kréna 9man.'17 9 man.'16 3F 2017 3F 2016
Hreinar vaxtatekjur 22.570 22.058 7.250 7.432
Hreinar poknanatekjur 10.703 10.213 3.865 3.466
Adrar tekjur 5.411 7.377 237 1.569
Rekstrartekjur 38.684 39.648 11.352 12.467
Rekstrarkostnadur (21.380) (22.331) (7.540) (7.175)
Bankaskattur (2.388) (2.190) (814) (705)
Hrein virdisbreyting (1.262) 6.827 (2.551) 5.882
Hagnadur fyrir skatta 13.654 21.954 447 10.469
Tekjuskattur (3.917) (5.261) (756) (3.170)
Afkoma af eignum til solu eftir skatta 616 569 196 206
Hagnadur (tap) 10.353 17.262 (113) 7.505
Helstu kennitolur

Ardsemi eigin fjar 6,3% 11,2% (0,2%) 14,4%

Hagnadur a hlut (i krénum) 5,17 8,38 (0,06) 3,76

Vaxtamunur 4 vaxtaberandi eignir 2,9% 3,1% 2,7% 3,1%

Kostnadarhlutfall 55,3% 56,3% 66,4% 57,6%

Helstu efnahags- og kennitélur bankans eru eftirfarandi:

I milljénum kréna 30.09.2017 31.12.2016 Breyt. Breyt.%
Lan til vidskiptavina 750.947 712.422 38.524 5%
Adrar eignir 393.906 323.602 70.304 22%
Skuldir 923.144 824.640 98.504 12%
Eigid fé 221.708 211.384 10.324 5%
Utlan sem hlutfall af innlanum 168,4% 172,9%
Ahaettuvegnar eignir sem hlutfall af heildareignum 68,4% 72,7%
Hlutfall eiginfjarpattar 1 26,6% 26,5%

Vardandi itarlegar fjdrhagsupplysingar visast til arshlutareiknings samstaedu Arion banka fyrir timabilid 1. jandar
—30. september 2017, sem birtur er 8 heimasidu bankans, www.arionbanki.is.
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HOSKULDUR H. OLAFSSON, BANKASTJORI ARION BANKA:

»Afkoma fyrstu niu manada arsins er i takt vid vaentingar en verulegir einskiptislidir koma baedi til haekkunar og
lekkunar. Grunnreksturinn er fremur stodugur og vaxta- og pdknanatekjur nalaegt okkar veentingum.
Fjarhagsstada bankans er afram sterk og eiginfjarhlutfall er 27,1%. Afkoman markast hins vegar talsvert af
neikvaedum ahrifum tengdum lanveitingum til United Silicon og hlutabréfaeign i félaginu. Arion banki hefur feert
nidur |an til félagsins ad hluta og hlutabréfaeign sina ad fullu. bad er um ar sidan verksmidja United Silicon var
gangsett og fljotlega kom i 1jés ad dreida var 4 starfsemi félagsins. Nu liggur jafnframt fyrir ad verksmidjan var
ekki fullklarud pegar hun var gangsett. Arion banki hefur pvi purft ad koma ad starfsemi félagsins i 2 rikari maeli
og er i dag steersti hluthafi pess. Neikvaed ahrif vegna United Silicon nema riflega 2% af eigin fé bankans og
nidurfeersla lana nemur innan vid 0,4% af lanabdk bankans. Utistandandi skuldbinding nemur um 5,4 milljérdum
kréona sem er um 0,5% af efnahag bankans.

Ahaettutaka med vidskiptavinum er kjarninn i starfsemi fjarmalafyrirtaekja. Sem betur fer er pad svo ad langflest
verkefni ganga vel. Vid hofum skodad vel addragandann ad patttoku bankans i uppbyggingu kisilverksmidju
United Silicon. Nidurstadan er su ad greiningarvinnan sem unnin var og |a til grundvallar dkvordunar um ad lana
i verkefnid hafi i 6llum adalatridum verid god. Par var studst vid datlanir félagsins, en ad gerd peirra komu baedi
innlendir og reynslumiklir erlendir adilar. Einnig var studst vid alit og uttektir utanadkomandi sérfraedinga. Malid
atti sér langan addraganda og fyrir lagu 6ll leyfi og samningar um uppbyggingu verksmidjunnar, orkukaup, helstu
adfong og solu afurda. Engu ad sidur er |jést ad draga parf leerddm af pvi hvernig til hefur tekist og pad munum
vid gera. Afram verdur unnid ad pvi ad koma starfsemi verksmidjunnar i gott horf i satt vid samfélagid.

Lanshaefismatsfyrirtaekid S&P haekkadi lanshaefismat bankans nyverid i BBB+. betta er i takt vid pa proun sem
hefur att sér stad innan bankans og almennt hér a landi, par sem badi bankinn og islenskt efnahagslif hafa haldid
afram ad styrkjast. Arion banki hefur verid virkur patttakandi a alpjédlegum lanamorkudum og heaekkun
lanshaefismats staekkar enn frekar pann hép fjarfesta sem horfir til bankans, sem aftur studlar ad lzegri
fjdrmognunarkostnadi bankans til framtidar.

Arion banki opnadi nyverid nytt Gtibu i Kringlunni sem gefur innsyn i framtidarsyn bankans pegar kemur ad
bjénustu vid okkar vidskiptavini. i Kringlunni nytum vid peer stafraenu lausnir sem vid hofum kynnt 4 undanférnum
misserum og notid hafa mikilla vinsaelda. A pessu &ri hefur Arion banki kynnt tiu nyjar stafraenar lausnir og fleiri
eru a leidinni. Vidskiptavinir utibdsins i Kringlunni njéta adstodar starfsfolks vid ad nyta sér hinar nyju lausnir og
geta reett vid radgjafa bankans i gegnum fjarfundabudnad. Pad er nymaeli ad utibuid hefur sama afgreidslutima og
onnur pjénusta i Kringlunni og er pvi pad bankautibud landsins sem er med hvad rymstan afgreidslutima alla daga
vikunnar.”
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REKSTRARREIKNINGUR

[ milljgnum kréna 9man.'17 9 man.'16 Breyting Breyt. %
Hreinar vaxtatekjur 22.570 22.058 512 2%
Hreinar poknanatekjur 10.703 10.213 490 5%
Hreinar fjarmunatekjur 2.471 4.339 (1.868) (43%)
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi 1.769 663 1.106 167%
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og nidurfaersla (917) 710 (1.627) (229%)
Adrar rekstrartekjur 2.088 1.665 423 25%
Rekstrartekjur 38.684 39.648 (964) (2%)
Laun og launatengd gjold (12.624) (12.252) (372) 3%
Annar rekstrarkostnadur (8.756) (10.079) 1.323 (13%)
Bankaskattur (2.388) (2.190) (198) 9%
Hrein virdisbreyting (1.262) 6.827 (8.089) (118%)
Hagnadur fyrir skatta 13.654 21.954 (8.300) (38%)
Tekjuskattur (3.917) (5.261) 1.344 (26%)
Hagnadur af aframhaldandi starfsemi 9.737 16.693 (6.956) (42%)
Afkoma af eignum til s6lu eftir skatta 616 569 47 8%
Hagnadur 10.353 17.262 (6.909) (40%)

Rekstrartekjur namu 38,7 milljordum kréna a fyrstu niu manudum arsins 2017, samanborid vid 39,6 milljarda
krona a sama timabili 2016. Nidurfaersla & fjarfestingu bankans i United Silicon hefur umtalsverd ahrif a
rekstrartekjur timabilsins. Annars vegar geetir ahrifa hennar a hreinar fjarmunatekjur og hins vegar a hlutdeild i
afkomu hlutdeildarfélaga samtals taepir 1,9 milljardar kréona. Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi haekka med
innkomu Vardar sem détturfélags undir lok ars 2016 og einnig haekka adrar tekjur vegna matsbreytinga
fjarfestingareigna 4 fyrstu niu manudum arsins 2017.

Hreinar vaxtatekjur haekka um 2% milli ara en vaxtamunur af medalst6du vaxtaberandi eigna nam 2,9% a fyrstu
niu manudum arsins 2017 samanborid vid 3,1% & sama timabili 2016. Aukningu hreinna vaxtatekna ma einkum
skyra med auknum vaxtaberandi eignum, samanborid vid fyrra ar.

Hreinar pdknanatekjur hakka um 5% milli ara, einkum vegna aukinna umsvifa i greidslukortum og
greidslulausnum sem og 4 vidskiptabankasvidi, m.a. med opnun Utbus bankans a Keflavikurflugvelli @ midju ari
2016. Tekjur annarra svida standa i stad eda laekka frd fyrra ari.

Hreinar figrmunatekjur ndmu 2.471 milljénum kréna & fyrstu niu manudum arsins, samanborid vid 4.339 milljonir
kréna a sama timabili 2016. Fremur hagstaedar markadsadsteedur med skrad hlutabréf og skuldabréf skyra
jakvaedar fjarmunatekjur en a fyrri hluta arsins 2016 var pad einkum hagnadur af sélu eignarhlutar i Visa Europe
sem skyrdi jakveedar fjarmunatekjur. Gangvirdisbreytingar afleidna sem nyttar eru til aheettuvarna draga
fjarmunatekjur nokkud nidur a timabilinu. Fjarfesting bankans i hlutabréfum og skuldabréfum tengdum United
Silicon hefur neikvaed ahrif & hreinar fjarmunatekjur timabilsins en heildarahrifin nema 965 milljénum kréna.

Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi namu 1.769 milljdnum kréna, samanborid vid 663 milljon kréona a fyrstu niu
manudum arsins 2016. Aukningin er ad mestu tilkomin vegna kaupa Arion banka 4 Verdi i lok september 2016
sem og jakvaedrar préunar tryggingastarfseminnar.

Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og nidurfeersla var neikvaed um 917 milljonir kréna, samanborid vid 710
milljéna kréna hagnad @ sama timabili 2016. Meginskyringin er 907 milljéona krona nidurfeersla & eignarhlut
bankans i United Silicon en félagid var skilgreint sem hlutdeildarfélag hluta ars. Til samanburdar var hagnadur af
s6lu eignarhlutar samstadunnar i Bakkavor Group Ltd. & fyrstu niu manudum arsins 2016.

Adrar rekstrartekjur haekka um 423 milljonir kréna & fyrstu niu manudum arsins 2017 samanborid vid sama
timabil 2016 og nema 2.088 milljdnum kréna. Stéran hluta haekkunarinnar ma rekja til jakveedra matsbreytinga
a fjarfestingareignum a fyrstu niu manudum 4rsins 2017.
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Rekstrarkostnadur nam samtals 21.380 milljdnum kréna & fyrstu niu manudum arsins 2017, samanborid vid
22.331 milljon kréona 4@ sama timabili 2016. Kostnadarhlutfall var 55,3% samanborid vid 56,3% & fyrstu niu
manudum arsins 2016. bessa laekkun & kostnadarhlutfalli md ad mestu rekja til bakfaerslu @ skuldbindingu
bankans vid Tryggingarsjéd innsteedueigenda og fjarfesta ad fjarhaed 2.669 milljonir kréna en bankinn hefur
fengid stadfestingu pess efnis ad sjédurinn muni ekki innheimta pa kréfu. A méti pessari bakfaerslu er haekkun a
rekstrarkostnadi samanborid vid fyrra ar, medal annars vegna innkomu Vardar sem dotturfélags i lok sidasta ars
og aukinna umsvifa Valitor erlendis. Kostnadur sem hlutfall af eignum nam 2,6% a fyrstu niu manudum arsins
2017, samanborid vid 2,9% & sama timabili 2016.

Laun og launatengd gj6ld namu 12.624 milljénum kréna og haekkudu um 3% fra fyrra ari. Hekkunina ma einkum
rekja til kaupa a doétturfélaginu Verdi undir lok ars 2016 og fjolgunar starfsfélks i alpjodlegri starfsemi
dotturfélagsins Valitor. Reiknud medallaun starfsfolks samstaedunnar hafa leekkad um taeplega 2% frd sama
timabili 2016 en & sama tima haekkadi launavisitala um taep 7%. Astaeda pessa er m.a. breytt samsetning
starfsfolks med nyjum détturfélégum og styrking kronunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum, en hluti starfsemi
Valitor, staersta doétturfélags bankans, fer fram erlendis. Fjoldi stédugilda hja samstaedunni var 1.293 i lok
september sem er haekkun um 104 st6dugildi fra sama tima fyrir ari. Aukninguna ma einkum rekja til fjarfestinga
i nyjum vidskiptataekifaerum hér a landi og erlendis, p.e. kaupin a Verdi og voxtur i alpjodlegri starfsemi Valitor,
m.a. med kaupum a nyjum félégum.

Annar rekstrarkostnadur var 8.756 milljénir kréna a fyrstu niu manudum drsins 2017 og laekkar um 13% fra sama
timabili 2016. Laekkunin skyrist, eins og adur segir, einkum af bakfaerslu skuldar ad fjarhaed 2.669 milljonir kréna
vid Tryggingarsjod innstaedueigenda og fjarfesta. A méti kemur haekkun & 68rum rekstrarkostnadi vegna innkomu
Vardar i samsteeduna, kostnadar vid aukin umsvif alpjédlegrar starfsemi Valitor og aukins kostnadar vid
upplysingataekni, en bankinn Uthysti ad hluta rekstri télvukerfa sinna til Nyherja i byrjun arsins.

Hrein virdisbreyting var neikvaed sem nemur 1.262 milljdnum kréna a fyrstu niu mdnudum arsins 2017
samanborid vid 6.827 milljonir kréna a sama timabili 2016. Greidslur tengdar naudasamningum, lokagreidslur
vegna uppgjors slitabula par sem 1an hoféu adur verid nidurfaerd hja bankanum og uppgreidslur 4 eldri lanum hja
bankanum, einkum lanum til ibidakaupa, h6fdu jakvaed ahrif & hreina virdisbreytingu 4 timabilinu. A méti kemur
gjaldfaersla vegna varudarnidurfeerslu a lanveitingu til United Silicon ad fjarhaed 2.962 milljonir kréna a timabilinu.

Tekjuskattur nam 3.917 milljonum kréna a fyrstu niu manudum arsins samanborid vid 5.261 milljén kréna 4 sama
timabili 2016. Tekjuskattur, eins og hann er settur fram i arsreikningi, samanstendur af 20% tekjuskatti af hagnadi
og 6% sérstokum fjarsysluskatti sem lagdur er a hagnad fjarmalafyrirtaekja umfram einn milljard kréna. Virkt
tekjuskattshlutfall er 28,7% samanborid vid 24,0% & fyrstu niu manudum 2016. Hid haa tekjuskattshlutfall a
timabilinu ma m.a. rekja til pess ad afkoma mdédurfélagsins vegur pyngra nu i heildarafkomu en hdn gerdi & fyrstu
niu manudum arsins 2016 og bankinn greidir sérstakan vidbotarskatt 4 hagnad yfir 1 milljardi kréna.
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bridji arsfjoroungur 2017

Afkoma pridja arfjérdungs 2017 litadist mjog af proun mala hja United Silicon. Ardsemi eigin fjar a fjordungnum
var neikvaed sem nemur 0,2% en var jadkvaed um 14,4% a sama tima fyrir ari.

[ milljonum kréna 3F 2017 3F 2016 Breyting Breyt. %
Hreinar vaxtatekjur 7.250 7.432 (182) (2%)
Hreinar poknanatekjur 3.865 3.466 399 12%
Hreinar fjarmunatekjur (734) 845 (1.579) (187%)
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi 716 272 444 164%
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og nidurfeersla 17 16 1 6%
Adrar rekstrartekjur 238 435 (197) (45%)
Rekstrartekjur 11.352 12.465 (1.114) (9%)
Laun og launatengd gjold (3.841) (3.826) (15) 0%
Annar rekstrarkostnadur (3.699) (3.349) (350) 10%
Bankaskattur (814) (705) (109) 15%
Hrein virdisbreyting (2.551) 5.882 (8.433) (143%)
Hagnadur fyrir skatta 447 10.467 (10.020) (96%)
Tekjuskattur (756) (3.170) 2.414 (76%)
Afkoma af eignum til s6lu eftir skatta 196 206 (10) (5%)
Hagnadur (tap) (113) 7.503 (7.616) (102%)

Rekstrartekjur & pridja arsfjordungi ndamu 11.352 milljdnum kréna og eru um 9% laegri en a fyrra ari, sem skyrist
einkum af neikvaedri afkomu verdbréfa vegna 6hagstaedra markadsadstaedna og nidurfaersiu a skuldabréfum
tengdum United Silicon. Hreinar vaxtatekjur leekka um 2% & milli 4ra en hreinar pdknanatekjur aukast um 12%.
Hreinar fjarmunatekjur voru neikvaedar og namu 734 milljdnum kréna en almennt var dvoxtun verdbréfa neikveed
a timabilinu, einkum eftir ad rikisstjornin for fra i byrjun september. Tekjur af tryggingastarfsemi aukast verulega
milli 4ra, vegna innkomu Vardar i samstaduna undir lok ars 2016, og adrar rekstartekjur eru mun haerri en d sama
tima fyrir ari, einkum vegna virdisbreytinga fjarfestingareigna.

Rekstrarkostnadur haekkar um 5% samanborid vid fyrra ar sem er i takt vid aukin umsvif, einkum hja
détturfélogum.

Hrein virdisbreyting er neikveed um 2.551 milljén kréna & pridja arsfjéordungi, samanborid vid jadkvaeda hreina
virdisbreytingu ad fjarhaed 5.882 m.kr. 8 sama timabili 2016. Skyrist pessi breyting eingéngu af nidurfaerslu lana
og krafna vegna United Silicon, samtals 2.962 milljénir kréna. Arid 2016 var ibudalanasafn sem bankinn keypti
arid 2011 endurmetid og jakvaed nidurstada var faerd sem hrein virdisbreyting.
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Afkoma tekjusvida

Arion banki skiptir rekstrinum i fimm afkomusvid auk dotturfélaga og stodsvida. Afkomusvidin eru eignastyring,
fyrirtaekjasvid, fjarfestingarbankasvid, vidskiptabankasvid og fjarstyring.

Afkoma fyrir skatta var jakveed af 6llum afkomusvidum a fyrstu niu manudum arsins 2017.

Hofudst.,

dotturfélog
1.1.-30.9.2017 Fyrirteekja- Fjarfestingar- Vidskipta- ogadrar
i millidnum kréna Eignastyring svid bankasvid bankasvid  Fjarstyring deildir Samtals
Hreinar vaxtatekjur 399 4.777 182 11.818 4.626 768 22.570
Hreinar poknanatekjur 2.643 771 928 3.406 (248) 3.203 10.703
Adrar tekjur 138 1.336 (59) 33 (335) 4.298 5.411
Rekstrartekjur 3.180 6.884 1.051 15.257 4.043 8.269 38.684
Rekstrarkostnadur (753) (239) (558) (3.319) 209 (16.720) (21.380)
Bankaskattur 0 0 0 0 0 (2.388) (2.388)
Hrein virdisbreyting 0 (2.436) (18) 1.206 55 (69) (1.262)
Afkoma fyrir skatta 2427 4.209 475 13.144 4.307 (10.908) 13.654
1.1.-30.9.2016
i millionum kréna
Hreinar vaxtatekjur 415 4915 1.031 11.444 3.818 435 22.058
Hreinar poknanatekjur 2.864 739 1.072 2.528 (258) 3.268 10.213
Adrar tekjur (74) 187 831 103 (93) 6.423 7.377
Rekstrartekjur 3.205 5.841 2934 14.075 3.467 10.126 39.648
Rekstrarkostnadur (1.039) (451) (747) (4.577) (151) (15.366) (22.331)
Bankaskattur 0 0 0 0 0 (2.190) (2.190)
Hrein virdisbreyting (2) 60 1.601 5.250 3 (86) 6.827
Afkoma fyrir skatta 2.165 5.450 3.788 14.748 3.319 (7.516) 21.954

Eignastyringarsvid skiptist i eignastyringu fagfjarfesta, einkabankapjénustu, fjarfestingarpjonustu og rekstur
lifeyrissjoéda. Eignastyring Arion banka styrir fjdrmunum fyrir hond vidskiptavina samkvaemt fyrirfram akvedinni
fjarfestingarstefnu hvers og eins. Jafnframt annast svidid solu a sjédum Stefnis hf. til einstaklinga, fyrirtaekja,
stofnana og fagfjarfesta sem og sélu & sjédum alpjodafyrirtaekja. Til vidbdtar sinnir svidid rekstri lifeyrissjoda.
Stefnir hf. er sjalfstaett starfandi fjarmalafyrirtaeki i eigu Arion banka. Stefnir annast styringu a fjélbreyttu urvali
verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjéda.

i millionum kréna 9M 2017 9M 2016 Breyting
Hreinar vaxtatekjur 399 415 (3,9%)
Hreinar poknanatekjur 2.643 2.864 (7,7%)
Adrar tekjur 138 (74) -
Rekstrartekjur 3.180 3.205 (0,8%)
Rekstrarkostnadur (753) (1.039) (27,5%)
Afkoma fyrir skatta 2.427 2.166 12,0%

Laekkun rekstrartekna @ milli ara ma einkum rekja til breytinga i markadsumhverfi svidsins. Starfsemin er po
stodug og eignir i styringu hafa aukist jafnt og pétt a lidnum arum.

Afkomutilkynning 6
Oendurskodad arshlutauppgjor 30. september 2017



e
LS

Fyrirtaekjasvid veitir steerri fyrirtaekjum landsins alhlida fjarmalapjonustu og sérsnidnar lausnir sem pjona peirra
porfum hverju sinni. Fyrirtaekjasvid bydur lausnir 4 svidi fjarmoégnunar, innldna, greidslumidlunar og virdisaukandi
stafreennar pjénustu.

i millignum kréna 9M 2017 9M 2016 Breyting
Hreinar vaxtatekjur 4.777 4915 (2,8%)
Hreinar poknanatekjur 771 739 4,3%
Adrar tekjur 1.336 187 614,4%
Rekstrartekjur 6.884 5.841 17,9%
Rekstrarkostnadur (239) (451) (47,0%)
Hrein virdisbreyting (2.436) 60 -
Afkoma fyrir skatta 4.209 5.450 (22,8%)

Vaxtamunur fyrirtaekjasvids er heldur laegri en var 4 fyrra ari, einkum vegna hardari samkeppni en péknanatekjur
haldast i takt vid umsvif. Adrar tekjur eru einkum vegna virdisbreytinga a fjarfestingareignum. Neikvaed hrein
virdisbreyting af lanasafni ma einkum rekja til nidurfeerslu a lanum og kréfum & United Silicon & pridja
arsfjordungi, samtals taepir 3 milljardar kréna.

Fjdarfestingarbankasvid skiptist i fyrirtaekjaradgjof, markadsvidskipti og greiningardeild. Fyrirtaekjaradgjof veitir
radgjof vid kaup og solu fyrirtaekja og vid steerri fijarhagsakvardanir sem fyrirteeki og fjarfestar standa frammi fyrir.
Fyrirtaekjarddgjof veitir pannig radgjof er vardar fjarhagslega endurskipulagningu fyrirtaekja og sér um Gtbod og
skraningu verdbréfa. Markadsvidskipti annast verdbréfa- og gjaldeyrismidlun fyrir hond vidskiptavina bankans.
Markadsvidskipti sja einnig um utgafu verdbréfa fyrir vidskiptavini sina og veita radgjof um ahaettustyringu, oft i
samstarfi vid fyrirtaekjaradgjof. Greiningardeild er sjalfstaed fra 68rum svidum bankans en heyrir undir
fjarfestingarbankasvid. Greiningardeild fjallar um islenskt efnahagslif og fjarmalamarkadi.

i millionum kréna 9M 2017 9M 2016 Breyting
Hreinar vaxtatekjur 182 1.031 (82,3%)
Hreinar poknanatekjur 928 1.072 (13,4%)
Adrar tekjur (59) 831 (107,1%)
Rekstrartekjur 1.051 2934 (64,2%)
Rekstrarkostnadur (558) (747) (25,3%)
Hrein virdisbreyting (18) 1.601 (101,1%)
Afkoma fyrir skatta 475 3.788 (87,5%)

Breytingar voru gerdar a fjarfestingarbankavidi a arinu 2016 pegar stér hluti eignasafns svidsins var fluttur til
annarra deilda, einkum & skrifstofu bankastjora, sem er hluti af hoéfudstodvum. Af peim sokum verda
umtalsverdar breytingar & hreinum vaxtatekjum og 6drum tekjum milli dra. Hreinar pdknanatekjur, sem eru
meginstod tekna svidsins, eru heldur laegri en paer voru fyrir ari vegna minni umsvifa i fyrirtaekjaradgjof.
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Vidskiptabankasvid veitir margvislega pjénustu, p.m.t. innldn og utlan, fjolbreyttar sparnadarleidir, greidslukort,
lausnir @ svidi lifeyrissparnadar, tryggingar, verdbréf og sjédir. Til ad nd fram hamarksskilvirkni er utibdum
samsteedunnar skipt i fimm klasa og fa smeerri atibdin studning fra staerri einingum innan hvers klasa.
Vidskiptavinir vidskiptabankasvids, sem rekur 24 utibu og afgreidslur vids vegar um landid, eru yfir 100.000.
Fagfjarfestingarsjodur Arion banka hf. (Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund) tilheyrir
vidskiptabankasvidi.

i millionum kréna 9M 2017 9M 2016 Breyting
Hreinar vaxtatekjur 11.818 11.444 3,3%
Hreinar poknanatekjur 3.406 2.528 34,7%
Adrar tekjur 33 103 (68,0%)
Rekstrartekjur 15.257 14.075 8,4%
Rekstrarkostnadur (3.319) (4.577) (27,5%)
Hrein virdisbreyting 1.206 5.250 (77,0%)
Afkoma fyrir skatta 13.144 14.748 (10,9%)

Rekstartekjur & fyrstu niu manudum darsins aukast um 8,4% milli ara og er aukin ahersla sidustu ara &
poknanatengda starfsemi ad skila sér i auknum tekjum. Jakvaedar virdisbreytingar lana & arinu eru einkum
tilkomnar vegna umtalsverdra uppgreidsina a ibddalanum i laekkandi vaxtaumhverfi en haa virdisbreytingu a
l[anum fra fyrra ari ma rekja til endurmats 4 ibudaldnasafni bankans sem keypt var i arslok 2011.

Fjarstyring annast lausafjarstyringu bankans auk gjaldeyris- og vaxtastyringar. Onnur meginhlutverk fjarstyringar
eru verdlagning fjarmagns til Utlanasvida og styring og verdlagning fjarmalaafurda.

i millionum krona 9M 2017 9M 2016 Breyting
Hreinar vaxtatekjur 4.626 3.818 21,2%
Hreinar poknanatekjur (248) (258) (3,9%)
Adrar tekjur (335) (93) 260,2%
Rekstrartekjur 4.043 3.467 16,6%
Rekstrarkostnadur 209 (151) (238,4%)
Hrein virdisbreyting 55 3 -
Afkoma fyrir skatta 4.307 3.319 29,8%

Rekstartekjur fjarstyringar haekka milli dra, einkum vegna haerri vaxtatekna af innstaedum hja Sedlabanka og 66ru
lausafé en tap i 60rum tekjum ma ad mestu rekja til neikvaedra gangvirdisbreytinga afleidna sem notadar eru til
aheaettuvarna en eru ekki bokfeerdar samkvaemt ahaettuvarnarreikningsskilum.
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Heildareignir samstadu Arion banka jukust um 11% fra drslokum 2016. Einkum ma rekja haekkunina til aukningar
4 s5j6di og innstaedum hja Sedlabanka Islands og lana til vidskiptavina en einnig aukast |an til lanastofnana og
verdbréfaeign, einkum vegna aukins lausafjar.

I milljénum kréna 30.09.2017 31.12.2016 Breyt. Breyt.%
Sjédur og innstaedur hja Sedlabanka islands 132.316 87.634 44683 51%
Lan til ldnastofnana 94.242 80.116 14.126 18%
Lan til vidskiptavina 750.947 712.422 38.524 5%
Verdbréfaeign 121.040 117.456 3.584 3%
Fjarfestingareignir 6.903 5.358 1.546 29%
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum 842 839 3 0%
Oefnislegar eignir 12.755 11.057  1.698 15%
Adrar eignir 25.807 21.142 4.665 22%
Eignir samtals 1.144.852 1.036.024 108.828 11%

Sjédur og innstaedur hjd Sedlabanka islands namu 132.316 milljdnum kréna i lok september 2017, samanborid
vid 87.634 milljonir krona i arslok 2016. Aukninguna ma einkum rekja til aukinna innlana, einkum &
vidskiptabankasvidi en einnig endurspeglast ny lantaka bankans & timabilinu i mjog sterkri lausafjarstodu.

Ldn til vidskiptavina namu 750.947 milljdnum kréna i lok september 2017, sem er 5% aukning fra aramétum. Lan
til fyrirtaekja hafa aukist um 6,0% a timabilinu, einkum tengt fasteignum og flutningum. Lan til einstaklinga jukust
um riflega 5% a fyrstu niu manudum arsins, naer eingéngu ibudalan, pratt fyrir harda samkeppni @ peim markadi
fra lifeyrissjodum.

Verdbréfaeign nam 121.040 milljénum kréna i lok september 2017, samanborid vid 117.456 milljonir kréna i
arslok 2016. Samsetning verdbréfaeignar breytist nokkud par sem hlutabréf hafa verid seld eins og t.d. allir
eignarhlutir bankans i Fasteignafélaginu Reitum hf. og Simanum hf. en & méti hefur eign i erlendum
lausafjarsjédum aukist sem ma rekja til lausafjarstyringar bankans.

Skuldir samstaedu Arion banka haekka nokkud fra aramétum sem rekja ma til haekkunar a innlanum og nyrrar
lantoku. Eigid fé haekkar vegna afkomu fyrstu niu manada arsins 2017.

[ milliénum kréna 30.09.2017 31.12.2016 Breyt. Breyt.%
Innldn ldnastofnana og Sedlabanka islands 7.097 7.987 (890) (11%)
Innlan fra vidskiptavinum 445,981 412.064 33.917 8%
Fjdrskuldir & gangvirdi 3.551 3.726 (175) (5%)
Adrar skuldir 66.115 61.387 4728 8%
Lantaka 400.400 339.476 60.924 18%
Eigid fé hluthafa 221.534 211.212 10.322 5%
Minnihluti 174 172 2 1%
Skuldir og eigid fé samtals 1.144.852 1.036.024 108.828 11%

Innlan fra vidskiptavinum namu 445.981 milljénum kréna i lok september samanborid vid 412.064 milljénum i
arslok 2016. Aukningin er einkum tilkomin vegna aukinna innlana hja vidskiptabankasvidi.

Ldntaka bankans nam 400,400 milljénum kréna i lok timabilsins. Arion banki gaf t 200 milljéna evru skuldabréf
i januar og beetti par med vid fimm dara atgafu sina frd pvi i ndvember, sem er na upp 4 500 milljénir evra. Su
utgafa var ad hluta notud til ad greida nidur skuldabréf i eigu Kauppings, en skuldabréfid var greitt ad fullu seinna
4 timabilinu. { juni gaf bankinn Gt 300 milljéna evru skuldabréf til priggja ara & kjérum sem jafngilda 88 punktum
yfir millibankavoxtum. Hluti atgafunnar var nyttur til ad borga til baka 100 milljonir evra af skuldabréfi med
gjalddaga 2018. pa gaf bankinn Ut atta minni utgafur erlendis upp & samtals 19,6 milljarda kréna i norskum og
seenskum kronum. Bankinn hélt einnig afram Utgafu sértryggdra skuldabréfa 4 islenska markadnum og gaf it 19,1
milljarda krona a fyrstu niu manudum 4rsins 2017.
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Eigid fé hluthafa bankans nam 221.534 milljénum kréna i lok september 2017 samanborid vid 211.212 milljonum
kréona i lok ars 2016. Haekkunin skyrist nzer alfarid af afkomu timabilsins, en engin ardgreidsla er dztlud a arinu
2017. Hlutfall eiginfjarpattar 1 hja bankanum nam 26,6% i lok timabilsins samanborid vid 26,5% i arslok 2016.
Samkvaemt reglum FME um utreikninga eiginfjarhlutfalls er ekki heimilt ad taka tillit til afkomu nema ad uppgjor
séu aritud af endurskodanda. Eiginfjarhlutfall samkvaemt reglum FME var eins og ad framan greinir eda 26,6% i
lok september samanborid vid 26,5% i lok ars 2016.

Afkomutilkynning 10
Oendurskodad arshlutauppgjor 30. september 2017



KENNITOLUR

Ardsemi eigin fjar
Ardsemi eigna

Vaxtamunur 4 vaxtaberandi eignir
Vaxtamunur & heildareignir

Kostnadarhlutfall
Kostnadur sem hlutfall af eignum
Virkur tekjuskattur

CAD hlutfall (Eiginfjarhlutfall)
Hlutfall eiginfjarpattar A

Vandraedalan
Heildar nidurferd |an / Heildar |1an
Ahzettuvegnar eignir sem hlutfall af heildareignum

Utlan sem hlutfall af innldanum

Medalfjoldi stodugilda

Fjoldi stodugilda i lok timabils - samstaeda
Medalfjoldi stodugilda - médurfélag

Fjoldi stodugilda i lok timabils - médurfélag

FJARHAGSLEG MARKMID

A seinni hluta arsins 2016 setti Arion banki sér eftirfarandi markmid til naestu fjogurra til fimm &ra.

- Eiginfjarkrafa (CET 1) Lekka nidur undir 17%

9 man.'17
6,3%
1,2%

2,9%
2,7%

55,3%
2,6%
28,7%

27,1%
26,6%

1,4%
2,1%
68,4%
168,4%
1.235
1.293

826
842

2016
10,5%
2,1%

3,1%
2,9%

57,2%
3,0%
23,5%

27,1%
26,5%

1,6%
3,2%
72,7%
172,9%
1.201
1.239

889
869

9 man '16
11,2%
2,2%

3,1%
2,9%

56,3%
2,9%
24,0%

26,1%
25,5%

2,0%
3,6%
73,2%
165,7%
1.185
1.189

893
887

- Lanavéxtur Lanavoxtur sé umfram voxt i efnahagslifinu @ naestu arum

- Ardsemi eigin fjar Na tveggja stafa ardsemi
- Ardgreidslustefna

- Kostnadarhlutfall Leekka i um pad bil 50%

FUNDUR MED MARKADSADILUM

Ardgreidsluhlutfall i kringum 50% af hagnadi til hluthafa

Arion banki mun halda simafund & ensku fyrir markadsadila, midvikudaginn 15. névember, klukkan 13:00. A
fundinum mun Stefan Pétursson, fjarmalastjéri Arion banka, fara yfir helstu atridi { uppgjéri bankans. Ahugasamir
geta sent tolvupdst 4 ir@arionbanki.is og fa i kjolfarid sendar nanari upplysingar vardandi patttoku a

simafundinum.

Ndnari upplysingar veitir Haraldur Gudni Eidsson, samskiptasvidi Arion banka, haraldur.eidsson@arionbanki.is,

5: 856 7108.

FJARHAGSDAGATAL 2017-18

Samkvaemt datlun munu uppgjor bankans verda birt sem hér segir:

Arsreikningur 2017 14. febrdar 2018
Arsskyrsla 2017 1. mars 2018
Adalfundur 15. mars 2018
Arshlutauppgjor 1F 2018 2. mai 2018
Arshlutauppgjor 2F 2018 1. 4glst 2018

Arshlutauppgjor 3F 2018 31. oktéber 2018

Dagatalid er birt med fyrirvara um breytingar.
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